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[SPANISH TEXT - TEXTE ESPAGNOL] 

ACUERDO PARA LA PROMOCION Y LA PROTECCION RECiPRO-
CAS DE INVERSIONES ENTRE LA REPUJBLICA ARGENTINA 
Y EL REINO DE ESPANA 

La Repliblica Argentina y El Reino de Espafta, en adelante
 

"las Partes".
 

Deseando intensificar la cooperaci6n econ6mica en beneficio
 

econ6mico de ambos paises,
 

Proponi~ndose crear condiciones favorables para las 

inversiones realizadas por inversores de cada una de las 

Partes en el territorio de la otra, 

y
 

Reconociendo que la promoci6n y la protecci6n de las
 

inversiones con arreglo al presente Acuerdo estimulan
 

las iniciativas en ese campo,
 

Han convenido lo siguiente:
 

ARTICULO I
 

DEFINICIONES
 

l.- A los fines del presente Acuerdo, el t~rmino
 

"inversores" designa:
 

a) las personas f1sicas que tengan su domicilio en
 

una de las Partes y la nacionalidad de esa Parte, de
 

conformidad con los acuerdos vigentes en esta materia
 

entre los dos palses:
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b) las personas jurldicas, incluidas compaflas,
 

asociaciones de compafifas, sociedades mercantiles y
 

otras organizaciones que se encuentren constituidas
 

segdn el derecho de esa Parte y tengan su sede en el
 

territorio de esa misma Parte.
 

2.- El t4rmino "inversiones" designa todo tipo de haberes,
 

tales como bienes y derechos de toda naturaleza, adquiridos
 

o efectuados de acuerdo con la legislaci6n del pais
 

receptor de la inversi6n y en particular, aunque no
 

exclusivamente, los siguientes:
 

- acciones y otras formas de participaci6n en
 

sociedades:
 

- derechos derivados de todo tipo de aportaciones
 

realizadas con el prop6sito de crear valor econ6mico,
 

incluidos los prdstamos directamente vinculados
 

a una inversi6n especifica, hayan sido o no
 

capitalizados;
 

- los bienes muebles e inmuebles, as! como los derechos
 

reales tales como hipotecas, privilegios, prendas,
 

usufructos y derechos andlogos;
 

- todo tipo de derechos en el Ambito de la propiedad 

intelectual, incluidas lag patentes de invenci6n 

y marcas de comercio, as! como licencias de 

fabricaci6n y "know-how";
 

- derechos para realizar actividades econ6micas y
 

comerciales otorgados por la ley o en virtud de
 

un contrato, en particular los relacionados con
 

la prospecci6n, cultivo, extracci6n o explotaci6n
 

de recursos naturales.
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El contenido y alcance de los derechos correspondientes 

a las diversas categorias de haberes estarin 

determinados por las leyes y reglamentaciones de la 

Parte en cuyo territorio estd situada la inversi6n. 

Ninguna modificaci6n de la forma jurldica segdn la
 

cual los activos y capitales hayan sido invertidos
 

o reinvertidos deberi afectar su calificaci6n de
 

inversiones de acuerdo con el presente Acuerdo.
 

3.- Los tdrminos "rentas de inversi6n o ganancias" designan
 

los rendimientos derivados de una inversi6n de acuerdo
 

con la definici6n contenida en el punto anterior, e
 

incluyen, expresamente, beneficios, dividendos e intereses.
 

4.- El t6rmino "territorio" designa el territorio terrestre
 

de cada una de las Partes as! como la zona econ6mica
 

exclusiva y la plataforma continental que se extiende
 

fuera del limite del mar territorial de cada una de las
 

Partes sobre la cual 6stas tienen o pueden tener, de
 

acuerdo con el derecho internacional, jurisdicciones y
 

derechos soberanos a efectos de prospecci6n, exploraci6n
 

y preservaci6n de recursos naturales.
 

ARTICULO II
 

PROMOCION Y ADMISION
 

l.- Cada parte promoverd, en la medida de los posible,
 

las inversiones efectuadas en su territorio por inversores
 

de la otra Parte y admitird estas inversiones conforme
 

a sus disposiciones legales.
 

2.- El presente Acuerdo se aplicar& tambidn a las
 

inversiones de capital efectuadas antes de la entrada
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en vigor del mismo por los inversores de una Parte conforme
 
a las disposiciones legales de la otra Parte en el
 

territorio de esta ditima. Sin embargo, el presente
 

Acuerdo no se aplicari a las controversias o reclamaciones
 

que se hubieran originado antes de su entrada en vigor.
 

ARTICULO III
 

PROTECCION
 

1.- Cada Parte protegerA en su territorio las inversiones
 
efectuadas, conforme a su legislaci6n, por inversores
 

de la otra Parte y no obstaculizari, mediante medidas
 
injustificadas 0 discriminatorias, la gesti6n, el
 
mantenimiento, la utilizaci6n, el disfrute, la extensi6n,
 

la venta ni, en su caso, la liquidaci6n de tales
 

inversiones.
 

2.- Cada Parte se esforzarA por conceder las autorizaciones
 
necesarias en relaci6n con estas inversiones y, en el
 
marco de su legislaci6n, permitirA la ejecuci6n de
 
contratos de licencia de fabricaci6n, asistencia tdcnica,
 

comercial, financiera y administrativa, y otorgarA las
 
autorizaciones requeridas en relaci6n con las actividades
 
de consultores o expertos contratados por inversores de
 
la otra Parte.
 

ARTICULO IV
 

TRATAMIENTO
 

l.- Cada parte garantizarA en su territorio un tratamiento
 
justo y equitativo a las inversiones realizadas por
 
inversores de la otra Parte.
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2.- En todas las materias regidas por el presente Acuerdo,
 

este tratamiento no serA menos favorable que el otorgado
 

por cada Parte a las inversiones realizadas en su
 

territorio por inversores de un tercer pals.
 

3.- Este tratamiento no se extenderA, sin embargo, a los
 

privilegios que una Parte conceda a los inversores de
 

un tercer Estado en virtud de su participaci6n en:
 

- una zona de libre cambio;
 

- una uni6n aduanera;
 

- un mercado comdn;
 

- un acuerdo de integraci6n regional; o
 

- una organizaci6n de asistencia econ6mica mutua
 
en virtud de un acuerdo firmado antes de la entrada en
 

vigor del presente Acuerdo que prevea disposiciones
 

anilogas a aquellas que son otorgadas por esa Parte a
 

los participantes de dicha organizaci6n.
 

4.- El tratamiento concedido con arreglo al presente
 
articulo no se extendrA a deducciones y exenciones fiscales
 

u otros privilegios anglogos otorgados por cualquiera
 
de las Partes a inversores de terceros paises en virtud
 

de un acuerdo para evitar la doble imposici6n o de
 

cualquier otro acuerdo en materia de tributaci6n.
 

5.- Ademis de las disposiciones del pArrafo 2 del presente
 
articulo, cada Parte aplicarA, con arreglo a su legislaci6n
 

nacional, a las inversiones de los inversores de la otra
 
Parte, un tratamiento no menos favorable que el otorgado
 

a sus propios inversores.
 

ARTICULO V
 

NACIONALIZACION Y EXPROPIACION
 

La nacionalizaci6n, expropiaci6n, o cualquier otra medida
 
de caracteristicas o efectos similares que pueda ser
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adoptada por las autoridades de una Parte contra las
 

inversiones de inversores de la otra Parte en su
 

territorio, deberi aplicarse exclusivamente por causas
 

de utilidad piblica conforme a las disposiciones legales
 
y en ningdn caso deberd ser discriminatoria. La Parte
 

que adoptara alguna de estas medidas pagarc al inversor
 

o a su derecho-habiente, sin demora injustificada, una
 

indemnizaci6n adecuada, en moneda convertible.
 

ARTICULO VI
 

TRANSFERENCIA
 

l.- Cada Parte otorgarA a los inversores de la otra Parte, 
con respecto a las inversiones realizadas en su territorio, 

la posibilidad de transferir libremente las rentas o 
ganancias y otros pagos relacionados con las inversiones, 

y en particular, pero no exclusivamente, las siguientes: 

- las rentas de inversi6n o ganancias tal y como han 

sido definidas en el articulo I. 

- las indemnizaciones previstas en el articulo V.
 

- el producto de la venta o liquidaci6n total o parcial
 

de una inversi6n.
 

- los sueldos, salarios y demds remuneraciones 

recibidos por los nacionales de una Parte que hayan 

obtenido en la otra Parte los correspondientes permisos 

de trabajo en relaci6n con una inversi6n. 

2.- La libre transferencia tendrA lugar de conformidad
 

con los correspondientes procedimientos establecidos por
 
cada Parte y, en todo caso, dentro de los seis meses a
 

partir de la solicitud. Las Partes no podrin denegar,
 

suspender indefinidamente o desnaturalizar este derecho.
 

3.- Las transferencias se harin en aivisas libremente
 

convertibles.
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ARTICULO VII
 

CONDICIONES MAS FAVORABLES
 

1.- En el caso de que una cuesti6n estuviera regulada
 
por el presente Acuerdo y tambi~n por otro acuerdo
 

internacional del que participen las dos Partes o por
 
el derecho internacional general, se aplicarS a las mismas
 

Partes y a sus inversores las normas que sean, en su caso,
 

mis favorables.
 

2.- En el caso de que una Parte, en base a leyes,
 

reglamentos, disposiciones o contratos especificos, hubiera
 

adoptado para inversores de la otra Parte normas m~s
 
ventajosas que las previstas por el presente Acuerdo,
 

se acordarA a los mismos el tratamiento mis favorable.
 

ARTICULO VIII
 

PRINCIPIO DE SUBROGACION
 

l.- En el caso de que una Parte haya otorgado una garantia
 
financiera sobre riesgos no comerciales en relaci6n con
 
una inversi6n efectuada por un inversor de esa Parte en
 

el territorio de la otra Parte, esta 6ltima aceptard la
 
aplicaci6n del principio de subrogaci6n de la primera
 

parte en los derechos econ6micos del inversor y no en
 
los derechos reales, desde el momento en que la primera
 
Parte haya realizado un pago con cargo a la garantla
 

concedida.
 

2.- Esta subrogaci6n harA posible que la primera Parte
 
sea beneficiaria directa de todos los pagos por
 
indemnizaci6n a los que pudiese ser acreedor el inversor
 
inicial. En ningdn caso podrA producirse una subrogaci6n
 

en derechos de propiedad, uso, disfrute o cualquier otro
 
derecho real derivado de la titularidad de la inversi6n
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sin la previa obtenci6n de las autorizaciones pertinentes
 
de acuerdo con la legislaci6n sobre inversiones extranjeras
 
vigente en la Parte donde se realiz6 la inversi6n.
 

ARTICULO IX
 
SOLUCION DE CONTROVERSIAS ENTRE PARTES CONTRATANTES
 

1.- Cualquier controversia entre las Partes relativa a
 
la interpretaci6n o aplicaci6n del presente Acuerdo serc
 
resuelta, hasta donde sea posible, por medios diplomAticos.
 

2.- Si el conflicto no pudiera resolverse de ese modo
 
en el plazo de seis meses desde el inicio de las
 
negociaciones seri sometido, a petici6n de cualquiera
 

de las dos Partes, a un Tribunal de Arbitraje.
 

3.- El Tribunal de Arbitraje se constituirA del siguiente
 
modo: cada Parte designarA un Arbitro y estos dos Arbitros
 

elegirAn a un nacional de un tercer Estado como Presidente.
 
Los Arbitros ser~n designados en el plazo de tres meses,
 
y el Presidente en el plazo de cinco meses desde la fecha
 
en que cualquiera de las dos Partes hubiera informado
 
a la otra Parte de su intenci6n de someter el conflicto
 

a un tribunal de arbitraje.
 

4.- Si una de las Partes no hubiera designado a su irbitro 
en el plazo fijado, la otra parte podrh solicitar al 
Presidente de la Corte Internacional de Justicia que 
proceda a los nombramientos necesarios. En caso de que 
el Presidente de la Corte sea nacional de una de las Partes 
o se halle impedido por otra causa, corresponderA al
 
Vicepresidente de la Corte efectuar los nombramientos.
 
Si el Vicepresidente tambidn fuere nacional de una de
 
las dos Partes, a si se hallare tambi~n impedido,
 
corresponderA al miembro de la Corte que siga
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inmediatamente en orden de procedencia y no sea nacional
 

de una de las dos Partes efectuar el nombramiento.
 

5.- El Tribunal de Arbitraje emitird su decisi6n en base
 

a las normas del presente Acuerdo, las de otros convenios
 

que rijan entre las Partes, el derecho vigente en el pais
 

en que las inversiones fueron realizadas y los principios
 

universalmente reconocidos del derecho internacional.
 

6.- A menos que las Partes lo decidan de otro modo, el
 

Tribunal establecerA su propio procedimiento.
 

7.- El Tribunal adoptari su decisi6n por mayoria de votos
 

y aquella serA definitiva y vinculante para ambas Partes.
 

8.- Cada Parte correrc con los gastos del Arbitro por
 

ella designado y los relacionados con su representaci6n
 

en los procedimientos arbitrales. Los demos gastos,
 

incluldos los del Presidente, sercn sufragados
 

equitativalmente por ambas Partes.
 

ARTICULO X 

SOLUCION DE CONTROVERSIAS ENTRE UNA PARTE E INVERSORES 

DE LA OTRA PARTE 

I.- Las controversias que surgieren entre una de las Partes
 

y un inversor de la otra Parte en relaci6n con las
 

inversiones en el sentido del presente Acuerdo deberAn,
 

en lo posible, ser amigablemente dirimidas entre las partes
 

en la controversia.
 

2.- Si una controversia en el sentido del pdrrafo 1 no
 

pudiera ser dirimida dentro del plazo de seis meses,
 

contando desde la fecha en que una de las partes en la
 

controversia la haya promovido, serc sometida a petici6n
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de una de ellas a los tribunales competentes de la Parte
 

en cuyo territorio se realiz6 la inversi6n.
 

3.- La controversia podrA ser sometida a un tribunal
 

arbitral internacional en cualquiera de las circunstancias
 

siguientes:
 

a) a petici6n de una de las partes en la controversia,
 

cuando no exista una decisi6n sobre el fondo despu~s
 

de transcurridos dieciocho meses contados a partir
 

de la iniciaci6n del proceso judicial previsto por
 

el apartado 2 de este articulo,
 

0 
cuando exista tal decisi6n pero la controversia subsista
 

entre las partes;
 

b) Cuando ambas partes en la controversia asi lo hayan
 

convenido.
 

4.- En los casos previstos por el pdrrafo 3 anterior las
 

controversias entre las partes, en el sentido de este
 

articulo, se someterAn de comdn acuerdo, cuando las partes
 

en la controversia no hubiesen acordado otra cosa, sea
 

a un procedimiento arbitral en el. marco del "Convenio
 

sobre Arreglo de Diferencias relativas a las inversiones
 

entre Estados y nacionales de otros Estados", del 18 de
 

marzo de 1965 o a un tribunal arbitral ad hoc establecido
 

de conformidad con las reglas de la comisi6n de Naciones
 

Unidas para el Derecho Mercantil Internacional
 

(C.N.U.D.M.I.).
 

Si despu~s de un periodo de tres meses a partir de que
 

una de las partes hubiere solicitado el comienzo del
 

procedimiento arbitral no se hubiese llegado a un acuerdo,
 

la controversia serS sometida a un procedimiento arbitral
 

en el marco del "Convenio sobre Arreglo de Diferencias
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relativas a las inversiones entre Estados y nacionales
 

de otros Estados", del 18 de marzo de 1965, siempre y
 

cuando ambas Partes sean partes de dicho Convenio. En
 

caso contrario la controversia serA sometida al tribunal
 

arbitral ad hoc antes citado.
 

5.- El tribunal arbitral decidirA sobre la base del
 

presente tratado y, en su caso, sobre la base de otros
 

tratados vigentes entre las Partes, del derecho interno
 

de la Parte en cuyo territorio se realiz6 la inversi6n,
 

incluyendo sus normas de derecho internacional privado,
 

y de los principios generales del derecho internacional.
 

6.- La sentencia arbitral serA obligatoria y cada Parte
 

la ejecutarg de acuerdo con su legislaci6n.
 

ARTICULO XI
 

ENTRADA EN VIGOR. PRORROGA Y DENUNCIA
 

1.- El presente Acuerdo entrari en vigor el dia en que
 

los dos Gobiernos se hayan notificado mutuamente que las
 

respectivas formalidades constitucionales requeridas para
 

la entrada en vigor de acuerdos internacionales han sido
 

cumplimentadas. PermanecerA en vigor por un periodo inicial
 

de diez afios, y por ticita reconducci6n, por periodos
 

consecutivos de dos afios.
 

2.- Cada Parte podrd denunciar el presente Acuerdo mediante
 

notificaci6n previa por escrito efectuada seis meses antes
 

de la fecha de su expiraci6n.
 

3.- En caso de denuncia, las disposiciones previstas en
 

los articulos I al x del presente Acuerdo segui :An
 

aplicindose por un pe.i.3do de diez afios a las inversiones
 

efectuaaas antes de st. uenuncia.
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Hecho en dos originales 

igualmente fe, en Buenos 


1991.
 

Por el Reino de Espafia: 

[Signed - Signel 

CLAUDIO ARANZADI MARTINEZ 
Ministro de Industria, 
Comercio y Turismo 

[Signed - Signel 

RAFAEL PASTOR 
Embajador de Espafia 

en Argentina 
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en lengua espahola, que hacen 

Aires a tres de octubre de
 

Por la Repilblica Argentina: 

[Signed - Signe] 

DOMINGO CAVALLO
 
Ministro de Economia
 

y Obras y Servicios Ptiblicos
 

[Signed- Signe] 

ALIETo GUADAGNI 
Subsecretario de Relaciones 
Economicas Internacionales 
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PROTOCOLO 

Con la firma del Acuerdo para la promoci6n y la protecci6n
 

reciproca de inversiones entre la Repdblica Argentina
 

y el Reino de Espaha se han asimismo acordado las clusulas
 

siguientes:
 

1.- Con referencia a los articulos IV y VII:
 

La interpretaci6n de los articulos IV y VII del Acuerdo
 

es que las Partes consideran que la aplicaci6n del
 

tratamiento de la Naci6n mis favorecida no se extiende
 

al tratamiento particular que alguna de las Partes reserve
 

a los inversores extranjeros por una inversi6n ralizada
 

en el marco de un financiamiento concesional previsto
 

en un acuerdo bilateral concluido por esa Parte con el
 

pais al que pertenezcan los citados inversores, tales
 

como el Tratado del 10 de diciembre de 1987 que instituye
 

la Relaci6n Asociativa Particular entre la Argentina e
 

Italia y el Acuerdo Econ6mico integrante del Tratado
 

General de Cooperaci6n y Amistad entre Espafla y la
 

Argentina del 3 de junio de 1988.
 

2.- Con referencia al articulo VI:
 

a) La Parte receptora de la inversi6n facilitarA al
 

inversor de la otra Parte o a la sociedad en la que
 

participa el acceso al mercado oficial de divisas en forma
 

no discriminatoria, ajust~ndose a las mismas condiciones
 

que las sociedades locales en las que no existe
 

participaci6n extranjera, a fin de adquirir las divisas
 

necesarias para realizar las transferencias amparadas
 

en dicho articulo.
 

b) Las transferencias se realizar~n una vez que el inversor
 

haya cumplido con las obligaciones fiscales establecidas
 

por la legislaci6n vigente en la Parte receptora de la
 

inversi6n.
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C) Las Partes se comprometen a facilitar los procedimientos 

necesarios para efectuar dichas transferencias sin excesiva 

demora ni restricciones. En particular, no deberA 

transcurrir mns de un plazo de seis meses desde la fecha 

en que el inversor haya presentado debidamente las 

solicituces necesarias para efectuar la transferencia
 
hasta el r-orento en que dicha transferencia se realice
 
efectivamente. Por lo tanto, cada Parte se compromete
 
a cumplir con las formalidades necesarias tanto para la
 
compra de divisa como para su transferencia efectiva al
 
extranjero antes del t~rmino arriba mencionado.
 

d) Cada Parte conserva el derecho, en caso de dificultades
 
excepcionales de balanza de pagos, de establecer
 

limitaciones a las transferencias, en forma equitativa,
 

sin ciscriminaciones y de conformidad con sus obligaciones
 

internacionales. Dicha limitaci6n no podrA exceder, para
 

cada inversor, un periodo de treinta y seis meses e
 

incluirS la posibilidad de escalonar cada transferencia
 

en varias fracciones por periodos de no mAs de dieciocho
 

meses.
 

e) Sin perjuicio de lo previsto en el pArrafo anterior,
 

cada Parte otorgarA, en todo momento a los inversores
 

de la otra Parte, la libre transferencia de dividenoos
 

efectivamente distribuidos, con divisas provenientes de
 

sus exportaciones.
 

En Buenos Aires a tres de octubre de 1991.
 

[Signed - SignelI [Signed- Signe]3 

[Signed - Signel 2 [Signed- Signel4 

I Signed by Claudio Aranzadi Martinez - Sign6 par Claudio Aranzadi Martinez. 
2Signed by Rafael Pastor - Signd par Rafael Pastor. 
3Signed by Domingo Cavallo - Sigri par Domingo Cavallo. 
ISigned by Alieto Guadagni - Sign6 par Alieto Guadagni. 
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