Ley N° 19301 que modifica diversos Cuerpos Legales relativos a Mercado de
Valores, Administracion de Fondos Mutuos, Fondos de Inversion, Fondos de
Pensiones, Compafias de Seguros y otras Materias que sefiala

Teniendo presente que el H. Congreso Nacional ha dado su aprobacion al siguiente
Proyecto de Ley:

“Articulo primero. Introddcense las siguientes modificaciones a la Ley N° 18.045 de
Mercado de Valores, publicada en el Diario Oficial de 22 de octubre de 1981.:

a) A los articulos que se indican:
18) Sustituyese el articulo 92, por el siguiente:

“92. La Superintendencia o la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras
en los casos del articulo 94, previa consulta entre ellas y con la Superintendencia de
Administradoras de Fondos de Pensiones, determinard los procedimientos de clasificacion,
mediante la dictacion de una norma de caracter general. Las entidades clasificadoras deberan
ajustar sus procedimientos especificos de clasificacién a dichos procedimientos generales, asi
como a las instrucciones que imparta la respectiva Superintendencia para homogeneizarlos.

El consejo de clasificacién de cada entidad clasificadora debera aprobar, antes de su
aplicacion, los procedimientos, metodologias o criterios de clasificacion y las modificaciones
que se les introduzcan, debiendo informar a la Superintendencia respectiva la fecha y el
namero del acta de la sesién correspondiente, dentro de los dos dias siguientes a la fecha de su
celebracion.”.

b) Agréganse los siguientes nuevos Titulos, a continuacion del N° XV:

Titulo XXI
De la informacién privilegiada

164. Para los efectos de esta ley, se entiende por informacion privilegiada cualquier
informacion referida a uno o varios emisores de valores, a sus negocios o0 a uno o varios
valores por ellos emitidos, no divulgada al mercado y cuyo conocimiento, por su naturaleza,
sea capaz de influir en la cotizacién de los valores emitidos, como asimismo, la informacion
reservada a que se refiere el articulo 10 de esta ley.

También se entenderd por informacion privilegiada, la que se tiene de las operaciones
de adquisicidn o enajenacion a realizar por un inversionista institucional en el mercado de
valores.

165. Cualquier persona que en razén de su cargo, posicion, actividad o relacion tenga
acceso a informacion privilegiada, debera guardar estricta reserva y no podra utilizarla en
beneficio propio o ajeno, ni adquirir para si o para terceros, directa o indirectamente, los
valores sobre los cuales posea informacion privilegiada.
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Asimismo, se les prohibe valerse de la informacion privilegiada para obtener beneficios
o evitar pérdidas, mediante cualquier tipo de operacion con los valores a que ella se refiera o
con instrumentos cuya rentabilidad esté determinada por esos valores. Igualmente, se
abstendran de comunicar dicha informacion a terceros o de recomeadaguigicion o
enajenacion de los valores citados, velando para que esto tampocoatrakés de
subordinados o tercerale su confianza.

No obstante lo dispuesto precedentemente, los intermediarios de valores que tengan la
informacion privilegiada que se refiere @rticulo anterior, podran haceperaciones
respecto de los valoresjae ella se refiere, pauenta de terceros, siempyee la orden y las
condiciones especificas de la operacion provetghaliente, sin asesoria ni recomendacion
del corredor.

Para los efectos del inciso segundo de agtieulo, las transacciones se entenderan
realizadas en lgecha en que se efectle la adquisicion o enajenacion, con independencia de la
fechaen que se registren en el emisor.

166. Se presume que tienen acceso a informacion privilegiada, las siguientes personas:

a) Los directores, gerentes, administradoréiguidadores del emisor o del
inversionista institucional, en su caso;

b) Las personas indicadas en la laedjale estarticulo, que se desempefien en una
sociedad que tenga la calidad de matriz, coligante, filial o coligadaelailsora de cuyos
valores se trate, o del inversionista institucional en su caso, y

c) Los directores, gerente, administradores, apoderados, asesores financieros u
operadores, de intermediarios de valores.

Tratdndose de las personas indicadas en lad¢ttal inciso precedente, [aesuncion
sefialada se entendedierida exclusivamente a la informacion privilegiada definida en el
inciso segundo del articulo 164, y también respecto de la informacion que tuvieren sobre la
colocacién de acciones de primemaision que les hubiere sido encomendada.

También se presume qtienen informacion privilegiada, en la medida quesdan
tener acceso directo al hecho objeto de la informacion, las siguientes personas:

a) Losauditores externos e inspectores de cudet&misor, asi como los socigs
administradores de las sociedades de auditoria;

b) Los socios, administradorgamiembros de los consejos de clasificacion de las
sociedadeslasificadoras de riesgo, qetasifiquen valores del emisor o a este ultimo;

c) Los dependientes queabajen bajo la direccidn o supervision directdake
directores, gerentes, administradores o liquidadores del emisor o del inversionista
institucional;

d) Las personas que presten servicios de asesorias permanente o temporal al emisor;
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e) Los funcionarios publicos dependientes de las instituciones que fiscalicen a emisores
de valores de oferta publica o a fondngorizados por ley, y

f) Los conyuges o parientes hasta el segundo grado de consaguinidad o afinidad, de las
personas sefaladan laletraa) del inciso anterior.

167. Los directores, gerentes, administradores, asesores que presten servicios a la
sociedad, o personas gee razon de su cargo o posicion, hayan tenido o tengan acceso a
informacion privilegiada, estaran obligados a damplimiento a las normas de este Titulo
aunque hayan cesado en el cargo respectivo.

168. Los intermediariosle valoresuyos directores, administradores, apoderados,
gerentes u operadores deda, participen en ladministracion de un emisor de valores de
oferta publica, medianteu desempefio como directores, administradores, gerentes o
liquidadores de este ultimo, o de sus filiajesoligadas, quedaran obligados a inforraaus
clientes de esta situacion, en la forma que determine la Superintengletehiaran abstenerse
de realizar, directa o indirectamente, cualquier operacion o transaccautidaesemitidas
por dicho emisor.

Se exime de la prohibicién sefialada precedentemente a aquellos intermediarios que
sean sociedades filiales del emisor de acciones, siempre que ambos tengan exclusivamente en
comun directoreyg éstos no participen directamente en sus decisiones de intermediacion.

169. Lasactividades de intermediarios de valoydas de las personas qdependen de
dichos intermediarios, que actuen como operadores de mesas de dinero, realicen asesorias
financieras, administraciongestion de inversiongg en especial, adopten decisiones de
adquisiciones, mantencion o enajenacion de instrumentos para si o para clientes, deberan
realizarse en forma separada, independigr@igtonoma de cualquier oteatividad de la
misma nhaturaleza, dgestion y otorgamiento derédito, desarrollada por inversionistas
institucionales u otros intermediarios de valores.

Asimismo, la administracion gestion de inversiongg en especial, las decisiones de
adquisicién, mantencién o enajenacion de instrumentos padmaistradorg los fondos
gue ésta administre, deberan sealizados en forma separada, independigrigtonoma de
cualquier otra funcion de la misma naturaleza o de intermediacion de valores, asesoria
financiera, gestidon y otorgamiento de créditos, respecto de otros. Esta limitacion no obstara
para que las admnistradoras de fondos, exclusivamente en las actiypdapies de sugiro,
puedan compartir recursos o medios para realizarlas.

Los directores, administradores, gerentes, apoderados, asesores financieros, operadores
de mesas de dinero u operadores de rueda de un intermediario de valores, no podran participar
directa ni indirectamenten la administracion de una Administradoraraedos de terceros
autorizada por ley.

170. Los auditores externos que auditen los estados financieros de inversionistas
institucionalesy de los intermedios de valores, deberan pronunciarse agefoa
mecanismos de control interno que éstos se impongan, para velar por el fiel cumplimiento de
las normas de este Titulo, como también sobre los sistemas de informaidnyo, para
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registrarel origen, destino y oportunidad de las transacciones que se efectden con los recursos
propiosy de terceros que administren o intermedien, en su caso.

La Superintendencia, mediante normacdeacteigeneral, determinara la informacion
gue deberan mantener los inversionistas instituciondies intermediarios de valores pagh
cumplimiento de las disposiciones de este Titullmsyarchivosy registros que deberan llevar
en relacion a las transacciones con recursos propios, las de sus personas relagiasadas
efectuadas con recursds terceros quadministren.

La informacién contenida en esos archivos hara fe en contra de los obligados a
llevarlos.

171. Sin perjuicio de lo dispuesto en el articulo anterior, las personapdytieipen en
las decisioney operaciones de adquisicion y enajenacion de valores para inversionistas
institucionales e intermediarios de valogeaquellas que, en razdn de su cargo 0 posicion,
tengan acceso a la informacion respecto de las transacciones de estas entidades, deberan
informar a la direccion de su empresa, de toda adquisicion o enajenacion de valores que ellas
hayan realizado, dentro de las 24 horas siguiemtagie la transaccidon. Estas entidades
deberan informar, dentro del plazo de 5 dias, a la Superintendencia, acerca de esas
transacciones, cada vez que se acumulen dentro de los 30 dias antederkstednsaccion,
operaciones equivalentes en dinero, a 150 unidades de fomento.

172. Toda persona perjudicada patuaciones que impliquen infraccion a las
disposiciones del presente Titulo, tendr4 derecho a demandar indemnizacion en contra de las
personas infractoras.

La accion para demandar perjuicios prescribira en un afio contado a partir de la fecha en
que la informacion privilegiada haya sido divulgada al mercado y al publico inversionista.

Las personas que hayan actuado en contravencion a lo establecido en este Titulo,
deberan entregar a beneficio fiscal, cuando no hubiere otro perjudicado, toda utilidad o
beneficio pecuniario quieubieren obtenido a través de transacciones de valores del emisor de
que se trate.

Aquel que infrinja lo dispuesto en el articulo 169, sera responsablmente de los
dafos ocasionad@d cliente respectivo o0 a los fondos en su caso, sin perjuicio de las
sanciones penalgsadministrativas que correspondan.

Habiendose cumplido con lo establecido en el N° 1 del Articulo 82 de la Constitucién
Politica de la Republica, gor cuanto he tenido hien aprobarlo y sancionarlo; por tanto
promulguese llévesea efecto como Ley de la Republica.

Santiago, 7 de marzo d®94. — Patricio Aylwin AzocaPresidente de IRepublica.
— Alejandro Foxley Rioseco, Ministro de Hacienda. — René Cortazar Sanz, Ministro del
Trabajo y Prevision Social.

Lo que transcribo a Ud., para su conocimiento. — José Pablo Arellano Marin,
Subsecretario de Hacienda.
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Tribunal Constitucional

Proyecto dd_ey que modifica las leyes de Mercado de Valores, Administracion de
Fondos Mutuos, de Fondos teversion, de-ondos de Pensiones, de Compafias de Seguros,
y otras materias que indica el Secretario del Tribunal Constitucional, quien suscribe, certifica
gue el Honorable Senado envié el proyecto dedeynciado en el rubro, aprobado por el
Congreso Nacional, a fin de que este Tribunal ejer@écmntrol de su constitucionalidad, y
gue por sentencia de 7 de marzo de 1994, declaro:

1. Que los incisos primero y segundo del N° 12 del articulo 94, agregauida letra
d) del numero 17 del Articulo Cuarto del proyecto que introduce modificaciones al decreto
ley N° 3.500, de 1980y la letrau), agregada articulo 3°, por el nimero 1 del Articulo
Séptimo que introduce modificacionalsdecreto con fuerza de &y 101, del Ministerio del
Trabajo y Prevision Social, de 1980, son inconstitucionales, y por tanto deben eliminarse de
su texto.

2. Que las siguientes disposiciones del proyecto, son también de naturaleza orgéanica, e
inconstitucionales, segun lo explicado en el considerando &8tdesentencia, y deben
eliminarse de su texto:

— Articulo Segundo: Que introduce modificaciones al decreto ley N° 1.328, de 1976,
sobre Administracion deEondos Mutuos:

Incisos tercero y cuarto del numero 9, y nimero 10, agregados por la letra iii) al articulo
13 por el numero 5.

— Articulo Cuarto: Que introduce modificaciones al decreto ley N° 3.500, de 1980:
Inciso primero dehrticulo 44, reemplazado porlitraa) del namero 9.
Letran), del inciso segundo del articulo 45, sustituido por el nimero 10.

Inciso noveno, incluidos sus nimeros 1 al 12,atélculo 45, sustituido por el nUmero
10.

En el inciso decimonoveno, del articulo 45, sustituido por el nimero 10, lafinase
gue dice:

“El Banco Central de Chile podra excluir de la determinacién de porcentajes maximos
de inversion contemplada en este inciso, a los instrumentos de cada tipo sefialados en la letra
n).”.

Inciso tercero del nUmero 12, agregado por la léjral articulo 94, por ehimero 17;
3. Que las siguientes disposiciones del proyecto remitido son constitucionales:

— Atrticulo Primero: Que introduce modificaciones d_ky N° 18.045 de Mercado de
Valores, publicada en el Diario Oficial de 22 de octubre de 1981:

Articulo 136 — inciso final — , yarticulo 182, agregados por la letba
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— Articulo Segundo: Que introduce modificaciones al decreto ley N° 1.328, de 1976,
sobre Administracion deondos Mutuos:

Inciso final del nimero 9 agregado por la letra iii) del articulo 13 contenido en el
namero 5.

— Articulo Cuarto: Que introduce modificaciones al decreto ley N° 3.500, de 1980:
Inciso segundo del articulo 44, reemplazado por la Etdel nimero 9.
Inciso décimo, vigésimo final del articulo 45, sustituido por el nimero 10.

Incisos primero, tercero, decimoquinto, vigesimotercero kEtraigesimocuarto letra
b), vigesimoquinto, trigesimoprimero y trigesimosegundo del articulo 47, reemplazado por el
namero 13.

Articulo 49, sustituido por el nimero 16.

Parrafo final de la letr§), del articulo 98, que egemplazada por la leteg del nimero
18.

Articulo 18 del Titulo XIlI“Disposiciones Transitorias”, reemplazado pbnimero
44,

— Atrticulo Quinto: Que introduce modificaciones al decreto con fuerza de ley N° 251,
de 1931:

Incisos segundo y tercero de la letrgincorporada por la letria del nUmero 6, que
modifica el articulo 21.

4. Que no corresponda Tribunal pronunciarse sobre la letpdel articulo 155,
agregado por la letda) del Articulo Primero, quéntroduce modificaciones a lzey N°
18.045 de Mercado de Valores, publicada en el Diario Oficial de 22 de octubre de 1981, del
proyecto remitido, por versar sobre materias que no son propias de ley organica
constitucional.

Santiago, Marzo 7 de 1994. — Rafaelrrain Cruz, Secretario.
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